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LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HiZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S.’NiN
1 OCAK - 31 MART 2011 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Lokman Hekim Engiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S..

Yoénetim Kurulu’na

Giris

Lokman Hekim Engiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin (“Sirket”) 31
Mart 2011 tarihi itibariyle dizenlenmis ara dénem bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait ara
donem gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti
ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. isletme yoénetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak

hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin

incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.
incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
slrecinden sorumlu kKisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda glivence

saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorisu agiklanmamistir.
Sonu¢

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm,
Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, lg¢ aylk
déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca kabul edilen finansal
raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve dirlst bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa

rastlaniimamistir.

27.05.2011, Ankara

REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Ali Osman EFLATUN

Sorumlu Ortak Basdenetgi



Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Bilangosu

(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Dipnot
No 31.03.2011 31.12.2010

VARLIKLAR

Ddénen Varliklar 17.962.422 14.809.217
Nakit ve Nakit Benzerleri [4] 2.803.073 1.240.878
Ticari Alacaklar [6] 11.457.826 9.620.457

- lliskili Taraf 72.428 91.901

- Diger 11.385.398 9.528.556
Diger Alacaklar 7 2.304.251 2.287.867

- lliskili Taraf 2.304.236 2.287.867
Stoklar [8] 866.610 936.771
Diger Donen Varliklar [15] 530.662 723.244

- lliskili Taraf 381 981

- Diger 530.281 722.263
Duran Varliklar 42.908.915 42.815.996
Diger Alacaklar [7] 26.834 21.662
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar [14] 788.925 718.901
Maddi Duran Varliklar [9] 40.034.487 40.120.767

- Finansal Kiralama ile Alinan 2.973.255 3.075.806

- Diger 37.061.232 37.044.961
Maddi Olmayan Duran Varliklar [10] 543.606 278.289
Ertelenmis Vergi Varligi [23] 1.260.442 1.127.667
Diger Duran Varliklar [15] 254.621 548.710
Toplam Varliklar 60.871.337 57.625.213
YUKUMLOLUKLER

Kisa Vadeli Yukiimliliikler 20.161.610 22.868.073
Finansal Borglar [5] 8.951.558 11.726.061
Ticari Borglar [6] 6.474.295 6.746.179

- lliskili Taraf 273.931 1.594.847

- Diger 6.200.364 5.151.332
Diger Borglar [7] 1.998.854 1.761.305

- lliskili Taraf 232.772 343.299

- Diger 1.766.082 1.418.006
Doénem Kari Vergi Yukimluligu [23]

Borg¢ Karsiliklar [11] 749.160 1.043.205
Diger Kisa Vadeli YukimlulUkler [15] 1.987.743 1.591.323
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 6.932.302 12.281.827
Finansal Borglar [5] 6.475.118 11.789.641
Diger Borglar [7] 61.973 68.136

- lliskili Taraf 61.973 68.136
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar [13] 242.669 252.440
Diger Uzun Vadeli Yukimluliikler [15] 152.542 171.610
Ozkaynaklar 33.777.425 22.475.313
Odenmis Sermaye [16] 13.912.500 11.130.000
Hisse Senedi ihrag Primleri [16] 7.694.861

Deger Artis Fonlari [9,23] 7.855.933 7.855.933
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [16] 577.588 539.002
Gecmis Yillar Kar / Zararlari [16] 2.911.792 1.372.992
Net Dénem Kari / Zarari 824.751 1.577.386
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 60.871.337 57.625.213
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Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
01 Ocak — 31 Mart 2011 Kapsamli Gelir Tablosu

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
SURDURULEN FAALIYETLER No 31.03.2011 31.03.2010
Satis Gelirleri [17] 15.813.155 14.016.597
Satislarin Maliyeti (-) [17] -13.187.295 -11.131.485
Brit Kar (Zarar) 2.625.860 2.885.112
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) [18] -156.890 -167.898
Genel Yonetim Giderleri (-) [18] -632.640 -448.536
Diger Faaliyet Gelirleri [19] 416.611 146.100
Diger Faaliyet Giderleri [20] -987.545 -1.390.532
- Atil Kapasite Giderleri -683.940 -905.418
- Diger -303.605 -485.114
Faaliyet Kari (Zarari) 1.265.396 1.024.246
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirimlarin [14] -29.976 -14.687
Kar / Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler [21] 274.488 1.353.692
Finansal Giderler (-) [22] -763.709 -678.083
Surdriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarar) 746.199 1.685.168
Vergi Gelir (Gideri) 78.552 443
Dénemin Vergi Gideri [23] -54.223 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) [23] 132.775 443
Sirdiriilen Faaliyetler Donem Kari (Zarari) 824.751 1.685.611
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0 0
Doénem Kari (Zarart) 824.751 1.685.611
DIGER KAPSAMLI GELIR 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 824.751 1.685.611
Hisse Basina Kar / Zarar [24] 0,059281 0,002025
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01.01.2010

Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
01 Ocak — 31 Mart 2011 Ozkaynak Degisim Tablosu

(Aksi belirtiimedikge tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Doénem kari transferi
Degerleme artislari (net)
Doénem kari / zarari

31.12.2010

01.01.2011

Dénem kari transferi
Sermaye tahsilat
ihrag Primleri
Dénem kari / zarari

31.03.2011

Dipnot Odenmis Hisse Senedi Deger Artis Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem Kari TOPLAM

No Sermaye ihrag Primleri Fonlari Kisitlanmis Kar / Zararlari [ Zarar

Yedekler

11.130.000 7.855.933 429.843 143.287 1.338.864 20.897.927

109.159 1.229.705 -1.338.864

[23,16]

1.577.386 1.577.386
11.130.000 7.855.933 539.002 1.372.992 1.577.386 22.475.313
11.130.000 7.855.933 539.002 1.372.992 1.577.386 22.475.313

38.586 1.538.800 -1.577.386
[16] 2.782.500 2.782.500
[16] 7.694.861 7.694.861
824.751 824.751
13.912.500 7.694.861 7.855.933 577.588 2.911.792 824.751 33.777.425
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Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin

01 Ocak — 31 Mart 2011 Nakit Akim Tablosu

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
No 31.03.2011 31.03.2010
A. Esas Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlari 31.365 2.205.956
Esas Faaliyet Gelirlerinden Nakit Girigleri ;
Esas Faaliyet Konusu Satislar [17] 15.487.046 14.901.632
Ticari Alacaklardaki Degisim [6] -2.121.957 91.429
Esas Faaliyet Giderlerinden Nakit Cikiglari ;
Satilan Mal ve Hizmet Maliyetleri [17] -10.408.182 -7.056.713
Stoklardaki Degisim [8] 70.161 277.539
Ticari Borglardaki Degisim [6] -285.587 -125.467
Faaliyet Giderlerinden Nakit Cikislari [18] -787.017 -513.089
Esas faaliyet sonucu olusan nakit 1.954.464 7.575.331
Diger Faaliyetlerden Nakit Akislari;
Diger Gelir ve Karlardan Nakit Girisleri [19] 60.751 108.618
Diger Gider ve Zararlardan Nakit Cikislari [20] -14 -111.534
Finansman Gelirlerinden Nakit Girisleri [21] 274.488 1.339.114
Finansman Giderlerinden Nakit Cikislari [22] -666.059 -500.055
Diger Varlik ve Yukumluluklerden Nakit Akislari [15] -1.538.042 -6.205.518
Vergi Odemeleri [23] -54.223
Diger esas faaliyet sonucu olugan nakit -1.923.099 -5.369.375
B. Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislar -857.505 -334.089
Yatinm Faaliyetinden Nakit Girigleri;
Maddi - Maddi Olmayan Duran Varlik Satislari [9,10] 133.655
Yatinm Faaliyetinden Nakit Cikiglari;
Finansal Varlik Alislar [14] -100.000
Maddi- Maddi Olmayan Duran Varlik Alislari [9,10] -757.505 -467.744
C. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimlari 2.388.335 -1.456.324
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Girisleri;
Kisa Vadeli Finansal Borglardan Nakit Girisleri [5] 300.323
Uzun Vadeli Finansal Borglardan Nakit Girisleri [5] 4.214.133 1.683.761
Sermaye Tabhsilatlar [16] 2.782.500
Hisse Senedi ihrag Primlerinden Nakit Girisleri [16] 7.694.861
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Gikislari;
Kisa Vadeli Finansal Borglardan Nakit Cikislari [5] -6.727.938
Uzun Vadeli Finansal Borglardan Nakit Cikislari [5] -5.277.598 -3.218.863
Finansal Kiralama islemlerineki Net Degisim -297.623 -221.545
D. Kur Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlerine Etkisi
E. Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlar 1.562.195 415.543
F. Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu [4] 1.240.878 734.359
G. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu [4] 2.803.073 1.149.902

Sayfa 6 /44



Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Lokman Hekim Engiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhit A.S. (“Sirket’) 1996
yilinda Ankara’da kurulmustur. ilk olarak tibbi malzeme satisi ile tibbi arag-gere¢ temin hizmetleri alaninda
faaliyet géstermeye baslamistir. Sirket, saglik sektériinde “Ozel Lokman Hekim Etlik Hastanesi” ve “Ozel

Lokman Hekim Sincan Hastanesi” olmak lzere iki ayri hastane ile faaliyet gdostermektedir.

Sirket, 23 Mayis 2010 tarihinde yapilan 2009 yili olagan genel kurulu sonrasinda ana sOzlesme
degisikligine gitmis ve bu degisiklige istinaden Sirket’in Engiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat
Taahhiit A.S. olan unvani Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
olarak degistirilmistir.

Sirket’in kayitli adresi General Tevfik Saglam Caddesi No: 119 Etlik/Ankara’dir.

Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
TL % TL %
A Grubu 112.000 0,81 112.000 1,01
B Grubu 11.018.000 79,19 11.018.000 98,99
B Grubu (Halka Arz) 2.782.500 20,00
Toplam 13.912.500 100,00 11.130.000 100,00

Sirket sermayesini 2.782.500 TL artirmak igin Sermaye Piyasasi Kurulu’'na miracaat etmis ve
14.01.2011 tarihinde artirilan bu sermayenin tamami Kurul kaydina alinmistir. 25.01.2011 tarihinde artirilan bu
sermaye halka arzi gergeklesmis olup, bu hisseler 01.02.2011 tarihinden itibaren IMKB’de islem gdérmeye
baslamistir. Bu tarihten itibaren 180 giin sonra B grubu hisselerin tamami IMKB'de islem gdérmeye
baslayacaktir. 01.02.2011 tarihi itibariyle halka agiklik orani %20 olup B grubu hisselerin tamami IMKB’de
islem gérmeye basladiktan sonra bu oran %99,19 olacaktir.

Sirket 27.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda sermayesini 16.000.000 TL'ye g¢ikartma
karari almistir. Artirillan sermaye tutari olan 2.087.500 TL’nin tamami ge¢mis yil karlarindan karsilanacaktir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 14.04.2011 tarih ve 12/379 sayili karari ile Kurul kaydina alinmistir (Bkz Dipnot
27).

A Grubu hisseler nama yazili olup borsada satisa konu edilemez, 3.sahislara kismen devredilemez,
hisselerin satisinda oncelik gergek (taraflar arasinda mistereken tespit edilen deger) deger Gizerinden diger A
grubu hissedarlarin olup uyusmazlik halinde hisse deger tespiti bir aylik siire zarfinda mistereken tespit
edilecek bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilir. A grubu hisselerin devrinde, devir alacak bir veya
birden fazla A grubu hissedar olmasi durumunda hisseler esit olarak devredilir. Degeri tespit edilmis olan A
grubu hisseleri devralacak A grubu hissedar bulunmazsa hissedar hisselerini 3.kisilere tespit edilen deger

Uzerinde satmakta serbesttir.

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan segilen asgari 3, 5, 7 veya 9 kisiden olusan yonetim
kurulu tarafindan idare edilir. Genel kurulca segilecek ydnetim kurulunun, 3 kisiden olusmasi durumunda
2"sini, 5 kisiden olusmasi durumunda 4"in0, 7 kisiden olusmasi durumunda 5%ini ve 9 19 Kisiden olusmasi
durumunda ise 6“sin1 A Grubu paylarin en az %51"ine sahip ortaklarinin mustereken gdsterecekleri adaylar

arasindan genel kurulca segilmesi sarttir.
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Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

B grubu hisselere herhangi bir imtiyaz taninmamistir.

Dipnot 27’de aciklandigi lzere sirket 05.05.2011 tarihinde Van ilinde faaliyet géstermek Ulzere yeni
kurulan Lokman Hekim Van Saglik Hizmetleri insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye %50,99 oraninda istirak

etmistir.

Ozel Lokman Hekim Etlik Hastanesi;

Ankara Etlik semtinde 2.900 m2 kapali alan Uzerinde 5 kath hastane binasi 1999 yilinda 15 yilligina
kiralanmistir. Hastanede 2 ameliyathane, 2 dogumhane, 3 yenidogan yogun bakim kuvozl, 3 yogun bakim

yatagl mevcut olup toplam 37 yatak kapasitesine sahiptir.

Hastane, TUV-CERT ISO 9001:2008 Kalite Yénetim Sistemi Belgesine ve Saglik Bakanligi ile Unicef
tarafindan yurutilen Bebek Dostu Hastane Projesine destek vermekte olup bu kapsam Bebek Dostu Hastane
belgesine sahiptir. Ayrica, Sosyal Giivenlik Kurumu'nun Ozel Hastane ve Vakif Universitesi Hastanelerinin
puanlandiriimasi faaliyeti altinda 2009 sonunda yapilan degerlendirme sonucunda hastane 757,2 puanla B
grubu (601-800) hastane statiisiine gikmistir.

Ozel Lokman Hekim Sincan Hastanesi;

Ankara’nin Sincan ilgesinde 17482 m2 kapali alana kurulu olan 8 katli hastane binasi Sirket’in
kendisine aittir. Hastanede 6 tam tesekulli ameliyathane, Hava Ambulansi ile gelecek hastalari kabul etmek
Uzere bir adet helikopter pisti bulunmaktadir. Hastane biinyesinde 20 yatakli Genel Yogun Bakim, 10 yatakh
Kalp Damar Yodun Bakim Unitesi, 1 adet 4 yatakl Koroner Yogun Bakim ve 5 adet kuvézlii Yenidogan Yogun

Bakim Unitesi mevcut olup toplam 164 yatak kapasitesine sahiptir.

Hastane, 2008 yili Agustos ayinda Turk Standartlari Enstitist tarafindan verilen TS EN ISO 9001:2008
Kalite Yénetimi Sistemi Belgesi’ni almistir. Ayrica, Sosyal Giivenlik Kurumunun Ozel Hastane ve Vakif
Universitesi Hastanelerinin puanlandiriimasi faaliyeti altinda 2009 sonunda yapilan dederlendirme sonucunda
hastane 895.4 puanla A grubu (801-1000) hastane statiisline ¢ikmistir. Hastane 12.07.2010 yilinda Saghk
Bakanligi ile Unicef tarafindan yiritilen Bebek Dostu Hastane Projesine destek vermekte olup bu kapsam

Bebek Dostu Hastane belgesini almaya hak kazanmistir.
Laboratuvarlar;

Hastanelerin bunyesinde bulunan laboratuarlar merkezi Amerika’da bulunan Bio-Rad Laboratories
Eqas, College of American Pathologists Cap ve merkezi ingiltere’de bulunan Randox Laboratories Rigas
Harici Kalite Kontrol Programlari ve UK Megas Uuyesi olup, laboratuar cihazlari ve 6l¢gim sonuglarinin
guvenirliligi duzenli olarak kontrol edilmektedir.

Tibbi Birimler;

Anestezi ve Reanimasyon, Beslenme ve Diyet, Beyin ve Sinir Cerrahi, Cocuk SaglgH ve Hastaliklari,
Cocuk Norolojisi, Dermatoloji, Fiziksel Tip ve Rehabilitasyon, Gastroenteroloji, Genel Cerrahi, Go6gus
Hastaliklari, Géz Hastaliklari, i¢ Hastaliklari, Kadin Hastaliklari ve Dodum, Kardiyoloji, Kalp ve Damar
Cerrahisi, Kulak Burun Bogaz, Noroloji, Nefroloji, Ortopedi ve Travmatoloji, Tibbi Onkoloji, Tlip Bebek lnitesi,

Uroloji, Dis Hekimligi Hizmetleri.
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Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Personel;

Gorev 31.03.2011 31.12.2010
Doktor 103 105
Saglik Hz.(Hemsire, ATT, Ebe, Saghk Memuru, Saglk Tek. Eczaci, 061 971
diyetisyen .vb.)

Saglik Destek Hizmetleri (saglik destek per. hasta iliskileri) 190 179
idari Destek Hizmetleri 126 122
idari Kadro 46 44
Toplam 726 721

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar;

Sirket yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmaktadir. Sirket tabi oldugu Sermaye Piyasasi mevzuatina gére muhasebe politikalarini belirlemekte

ve finansal tablolarini hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete 'de yayinlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar

Tebligi” hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2. Konsolidasyon Esaslari;

Sirket, Hay Sit A.S.nin hisselerinin %35,79’'une sahiptir. Istirak edilen sirketin (izerinde asagida

belirtilen kosullarin var olmasi nedeniyle, sirketin istiraki Gzerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kabul edilmistir.
. istirak oraninin %35,79 olmasi
e  Sirketin, istirak edilen sirketin yonetim kurulunda temsil ediliyor olmasi

Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilen Hay Siit A.S.’nin 31 Mart 2011 tarihli finansal tablolari
bagimsiz denetimden gegmistir. Hay Siat A.S.nin finansal tablolarinin hazirlanmasinda sirket ile ayni

muhasebe politikalari uygulanmistir.

2.1.3. Fonksiyonel Para Birimi;

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar Tirk Lirasi

(TL) cinsinden sunulmustur.

2.1.4. Uygunluk Beyani;

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, 26 Mayis 2011 tarihinde Sirket ydénetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler

sahiptir.
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2.1.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukamlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalukleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine getiriimesinin

birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

2.1.6. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

Sirket, cari ddnemde TMSK tarafindan yayinlanan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet

konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde ve gegmise dénuk olarak degistirebilir;
e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilinmasi

e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak

nitelikte olmasi

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtiien durumlardan
birini karsilamadigi surece, her ara ddénemde ve her hesap ddéneminde ayni muhasebe politikalari

uygulanmalidir.

2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasllat;

Hasilat, verilen saglik hizmetlerine karsilik olarak; faturalandirilmasi yapilmis olan hizmetlerde fatura
tutarlarindan, faturalandirilmasi yapilmamis olmakla birlikte hizmeti tamamlanmis olanlarda faturalandirilacak
tutarlardan, faturalandirilmasi yapilmamis ve hizmeti devam edenlerde tamamlanma diizeyine gére bulunan

tutarlardan iade ve indirimler distldikten sonraki kalan tutarlar ifade etmektedir.

Daha once finansal tablolara yansitiimis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir
belirsizligin ortaya ¢gikmasi durumunda, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmaktan
cikan tutar, baslangigta muhasebelestirilen hasilatin dizeltilmesi yerine, gider olarak finansal tablolara

yansitilir.
2.3.2. Stoklar;
Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna

ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Vadeli stok alimlarinda pesin deger ile vadeli

deger arasindaki farklar olustuklari donemde finansman gideri olarak muhasebelestirilirler.
Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yéntemidir.

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir dederin diisiik olani ile dederlenir. Net gergeklesebilir deger; isin
normal akisi iginde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin

gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, disirtlmesiyle elde edilen tutari ifade eder.
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Sabit genel Uretim maliyetlerinin dénustirme maliyetlerine dagitiminda, lretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim c¢alismalarindan
kaynaklanacak kapasite dusukligiu de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ dénem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama uretim miktaridir. Gergek Uretim dizeyi normal kapasiteye yakinsa,

bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Sirketin normal kapasitesi %85 olarak belirlenmistir.

Sabit hizmet Uretim maliyetleri disik kapasite ya da atil kapasite nedeniyle stok maliyetlerine
ylklenmezler. Dagitilamayan sabit genel Uretim giderleri gergeklestikleri dénemde kapsamli gelir tablosunda

diger gider ve zararlar igerisinden raporlanirlar.

Bu kapsamda Lokman Hekim Etlik Hastanesinin normal kapasitesi ortalama %85 olmakla birlikte
Lokman Hekim Sincan Hastanesinin donemler itibariyle kapasite kullanimlari ve bu kapasiteye disen sabit
uretim giderleri asagidaki gibidir;

Lokman Hekim Sincan 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Normal Kapasite 85,00% 85,00% 85,00%
Fiili Kapasite 72,00% 58,00% 65,00%
Atill Kapasite 13,00% 27,00% 20,00%
Sabit Giderler Toplami 5.572.927 16.552.352 4.527.091
Dagitilamayan Giderler 683.940 4.469.135 905.418

2.3.3. Maddi Duran Varliklar;

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag! tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde arsa ve binalar i¢in yeniden degerleme modeli, diger duran
varliklarinda maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir. 01.01.2005 tarihinden 6nce alinmis olan diger
duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun etkilerine gére dlzeltilmis degerlerdir.

Sirket, duran varliklarina, normal amortisman yontemine gore kist ddonem amortisman hesaplamaktadir

Sirket maddi duran varliklarin amortisman &mdurlerini tespit ederken varligin faydali émrini esas

almaktadir.

Finansal kiralama yoluyla alinan duran varliklarda maliyetler faiz ve kur farklarindan arindiriimis

tutarlardir. Faiz ve kur farklari ilgili dénemlerde finansal gider olarak muhasebelestirilirler.

Sirketin duran varliklari i¢in kullandig1 faydali d6murler asagidaki gibidir;

Binalar 50 Yil
Makine Tesis ve Cihazlar 5-20 Yl
Tasitlar 5Yil
Demirbaslar 2-20VY1l
Finansal Kiralama ile Alinan Varliklar 5-15Yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20Yil
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2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar;

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacadi tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir.
01.01.2005 tarihinden ©nce alinmis olan maddi olmayan duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun

etkilerine gore dizeltiimis degerlerdir.

Sirket maddi olmayan duran varliklarin amortisman émdirlerini tespit ederken varligin faydali émrind

esas almaktadir.

Sirket maddi olmayan duran varliklari igin faydali émir olarak 3 -15 yil arasinda faydali émdrler

belirlemistir.

2.3.5. Varliklarda Deger Disikligu;

UMS 36 -Varliklarda Deger Ddusukligl standardina goére; i¢ ve dis ekonomik gdstergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastiriimasi gerekir. Eger varhigin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin
degerinde deger dusikliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan

dusik olanidir. Tahmin edilen deger disukligu tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.
Ancak boyle bir deger disikliginin varligi s6z konusu degildir.

2.3.6. Finansal Araglar;

a) Nakit ve Nakit Benzerleri;

Sirketin nakit mevcutlari, kasa, banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise kredi karti

alacaklarindan olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilango giinindeki TC Merkez Bankasi déviz kurundan
degerlenmektedir. Bilangodaki nakit, bankadaki mevduatin mevcut degeri ve kredi karti alacaklari, bu

varliklarin gercege uygun degerleridir.
b) Ticari Alacaklar ve Borglar;

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Uriin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak

gOsterilirler.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve sipheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege

uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degerinden alinan

teminatlarin ve glivencelerin disilmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan supheli alacak karsiligindan disilerek diger

gelirlere kaydedilir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, varliklarin gergcege uygun degerine esdeger oldugu

varsayllmaktadir.

Sayfa 12/ 44



Lokman Hekim Engiiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

c) Diger Alacaklar, Borglar ve YukimlulGkler

Tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup, kayitl degerlerin gergege uygun degerine esdeger

oldugu varsayilmaktadir.

2.3.7. lIstirakler

istirakler, istirak edilen isletmenin "istirak" niteligi kazandigi tarihten itibaren 6zkaynak ydntemine gére
muhasebelestirilir. Ozkaynak yéntemi; istirakteki yatinmin baslangigta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirnrm yapilan istirakin net varliklarinda yatirimci isletmenin
payina disen kismi yansitacak sekilde duzeltildigi ve bdylece yatirimci isletmenin kar veya zararinin yatirim
yapilan isletmenin kar veya zararindan kendisine diisen pay! kapsadi§i muhasebelestirme ydntemidir. istirakin

aliminda 6denen serefiye istirakin defter degerine dahil edilir.

istirak edilen sirketin zararlarindan sirkete diisen pay, istirak degerini asiyorsa asan kismi finansal
tablolara yansitilmaz (ilave zarar karsihdi ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak sirketin
yasal veya zimni kabulden dogan yukumllilige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina édemeler yapmis
olmasi halinde séz konusudur). istirakin sonraki dénemlerde kar etmesi durumunda, daha énce finansal

tablolara yansitilmamis zararlar, istirakin degerine esitlenmesinden sonra finansal tablolara yansitilir.

2.3.8. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari;

Mevcut is Kanunu, sirketi koétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili igin en az 30 gunlik kidem tazminati 6demekle yukimli tutmaktadir. Bu nedenle
sirketin tasidigr toplam yuki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan
0demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinki degere getiriimesi gerekmektedir. Sirket bdylece bilango glini
itibariyle toplam yukumlalGginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yillik hizmet siresini, kadinlarda 20 yillik hizmet slresini dolduran personelin emekli
olacag! varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6deneceg@i kabul edilir. Sirket buna uygun
sekilde, personelin ileriye yodnelik olarak, emekli olduklarinda veya isten ¢ikarildiklarinda 6édenecegdi tahmin
edilen kidem tazminati yikimliligiand bulmaya calisir. Odenecegi tahmini yapilan bu toplam yikimlaligin
icinde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bélimin net buginki degeri
kidem tazminati karsihgr olarak bilangoya alinir. Geg¢mis doénemlerde kidem tazminati almadan ayrilan
personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki dénemlerde de aynen

tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yiik bu oranda azaltilir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktuaryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6énceki hesap déneminde bilango da yer alan
yikimlalagin dénem iginde kullaniminin maliyetidir ve ¢alismaya devam eden Kkisilere iliskin yukimluligun
dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile garpilmis tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti
ise icinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin ¢alismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
6denecedi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango gliniine getiriimesinden kaynaklanan
kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktlieryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktleryal kazang / zararlar, faiz

maliyeti ve cari dénem hizmet maliyeti kapsamli gelir tablosunda gdsterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda ¢demeleri disinda, emeklilik veya isten

ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek lGzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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2.3.9. Vergilendirme;

ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dSnem cari vergi karsiliyi ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Doénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin ytkidmlilUkler igin bilango tarihinde gegerli
olan yasal vergi oranlari esas alinarak karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi varligi/yukimluligi, muhasebe
degeri ile vergi degeri arasindaki farklardan (zamanlama farklarindan) olusmaktadir. Ertelenen vergi varliginin
hesaplanmasinda cari vergi orani esas alinmaktadir. Ertelenmis vergi yukimluligu tim vergilendirilebilir veya
indirilebilir gegcici farklar igin finansal tablolara alinmakta, ancak ertelenmis vergi varhdi indirilebilir gegici
farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda finansal
tablolara alinmaktadir. Zamanlama farklari UGzerinden ortaya cikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki
verilere goére gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri oraninda

azaltilmaktadir.
2.3.10. |liskili Taraflar;

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, énemli ydnetim personeli ve Yd&netim Kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Bu sirketlerin ortaklari ve baslica yoneticiler ve Sirket'in yonetim kurulu
tyeleri ve aileleri de iliskili kurulus kapsamina girmektedir. iliskili taraflarla gergeklestirilen islemler genel

olarak piyasa kosullarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Kilit yonetici personellerde sirketin iliskili tarafi
olarak ifade edilmislerdir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler ve iliski diizeyleri asadidaki gibidir;

e Afsar Matbaacilik; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari dénemde mal alimi

olmustur.
e Bartek Bilgisayar; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.'nin ortagidir. Cari dénemde mal alimi olmustur

e Bilgen insaat Konf. Taahhut Tic Ltd. Sti. ; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari

dénemde islem olmamistir.

e Cetin Matbaacilik; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari dénemde mal alimi

olmustur.

e Lokman Hekim Tibbi Hizmetler Tic. Ltd. Sti. ; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari

dénemde hizmet alimi ve kiralama geliri olmustur
e Ozdemir insaat; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.'nin ortagidir. Cari dénemde islem olmamistir.
o Ozer Yap! Vizyon; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari déSnemde islem olmamistir.

e Ozkanlar Pazarlama; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.'nin ortagidir. Cari dénemde islem

olmamistir.

e Pozitron Saglik Hizmetleri San.ve Tic. Ltd. $ti. ; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.'nin ortagidir.

Cari ddonemde hizmet alimi ve hizmet satimi olmustur.

e Sekerciler Gida Tic.Ltd.Sti. ; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari dénemde mal

alimi olmustur.

o Unsallar Manifatura Mefrusat San.Tic.Ltd.Sti.; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari

dénemde islem olmamistir.
o Kardiyotek Ltd. Sti.; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.'nin ortagidir. Cari dénemde islem olmamistir.

e Medisag Ltd. Sti; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari dénem kira geliri olmustur.
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o Mehmetgik Eczanesi; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortadidir. Cari dénemde alim satim

islemi olmamistir.

o Akgil Grup Gida Ltd. Sti; Sirketin sahipleri Lokman Hekim A.S.’nin ortagidir. Cari dénemde kantin kira

geliri elde edilmistir.

2.3.11. Borglanma Maliyetleri;

Faiz karsiligi1 alinan banka kredileri, alis maliyeti disildikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa sirecinde veya yikimliliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya
giderler, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Borglanma maliyetleri, ortaya ¢iktiklari dénemde vadelerinin gelmemesi

durumunda da tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

2.3.12. Hisse Basina Kazang / (Zarar);

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine

ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye’ de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye dénik

olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.13. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar,;

Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltiimekte, bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme

gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili ddnemde agiklanmaktadir.

2.3.14. Karsiliklar, Sarta Bagl Yukimlalikler ve Sarta Bagh Varliklar;

Karsiliklar;

Karsiliklar gecgmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yikamlalak), bu yldkimluligin gelecekte yerine getiriimesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlilik tutarinin guvenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden gegirilmekte ve cari

tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.
Sarta Bagl Yukumlulikler ve Sarta Bagh Varliklar;

Taahhlt ve sarta baglh yukimlalik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gergeklesmesi
muhtemel mukellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yukumlulikler Sirket
icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel gbéziiken gelir ve karlar

finansal tablolarda yansitiilmaktadir.
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2.3.15. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar;

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagh varliklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis
kuru, borglar ise ddviz satis kuru kullanilarak Tlrk Lirasi'na gevrilmektedir. Dénem iginde gergeklesen yabanci
paraya bagl islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihli finansal

tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
Dolar 1,5483 1,5460
Euro 2,1816 2,0491
SDR (islam Dinari) 2,4520 2,3935

2.3.16. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakamlalik,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen

sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegcirilmektedir.
Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki gibidir;

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émirleri

e Ticari alacak ve borglar i¢in uygulanan iskonto oranlari

e SGK’dan olan alacaklar igin ayrilan karsilik oranlari

e Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siuiresi, zam orani, iskonto orani, kidem
tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar
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3. Faaliyet Bolimleri;

Sirketin tek faaliyet konusu saglik hizmeti satisidir.

Sirket faaliyet bélimleri olarak satislarini hastane bazinda, , buyuk alicilar bazinda ve ayakta tedavi -

yatarak tedavi bazinda hazirlamaktadir.

31.03.2011 31.03.2010
Tutar % Tutar %
Etlik hizmet satislar 5.046.872 32 4.759.512 34
Sincan hizmet satislar 10.867.417 68 9.402.436 66
Toplam Satiglar 15.914.289 100 14.161.948 100
31.03.2011 31.03.2010
Tutar % Tutar %
SGK'na yapilan satislar 11.468.178 72 10.930.084 77
Diger kisi, kuruluslara yapilan satislar 4.446.111 28 3.231.864 23
Toplam Satiglar 15.914.289 100 14.161.948 100
31.03.2011 31.12.2010
Tutar % Tutar %
SGK'dan alacaklar (*) 10.606.459 81 10.101.228 91
Diger kisi, kuruluslardan alacaklar 2.423.795 19 1.057.571 9
Toplam Alacaklar 13.030.254 100 11.158.799 100

(*) SGK’dan olan alacaklar igin 1.182.256 TL’lik karsilik ayrilmistir (31.12.2010: 1.146.004 TL)

31.03.2011 31.03.2010
Hasta Sayisi Net Satis  Net Satis  Hasta Sayisi Net Satis  Net Satis
Tutari (%) Tutar (%)
Ayakta Tedavi 135.661 8.144.933 51 118.518 7.248.085 51
Yatarak Tedavi 7.844 7.769.356 49 7.608 6.913.863 49
Toplam 143.505 15.914.289 100 126.126 14.161.948 100

Tedavi tirleri itibariyle maliyetlerin net olarak ayristirllamamasi nedeniyle tedavi tirleri itibariyle net satis kari

tespit edilememektedir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2011 31.12.2010
Nakit 724.511 283.967
Bankalar 1.082.534 51.956
Kredi karti alacaklar 996.028 904.955
Toplam 2.803.073 1.240.878

Kredi karti alacaklarinin ortalama vadesi 40 gindir (31.12.2010: 30 gln)
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5. Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 8.331.703 10.845.508
Finansal kiralama borglari 619.855 880.553
- Finansal kiralama borglari 656.364 943.767
- Ertelenmis faiz maliyetleri -36.509 -63.214
Toplam 8.951.558 11.726.061
Uzun Vadeli Finansal Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Uzun vadeli krediler 6.433.494 11.711.092
Finansal kiralama borglari 41.624 78.549
- Finansal kiralama borglari 43.156 83.855
- Ertelenmis faiz maliyetleri -1.532 -5.306
Toplam 6.475.118 11.789.641

Kullanilan kredilerin tamaminda sirket ortaklarinin kefaleti vardir. Banka kredilerinin ve finansal

kiralama borglari vade olarak asagidaki gibidir;

Banka Kredileri 31.03.2011 31.12.2010
0-3ay 1.150.000 4.037.430
3-12ay 7.181.702 6.808.078
1-5yil 6.433.495 11.711.092
Toplam 14.765.197 22.556.600
Leasingler (Kira Odemeleri) 31.03.2011 31.12.2010
0-3ay 325.999 328.610
3-12ay 330.365 615.157
1-5yil 43.156 83.855
Toplam 699.520 1.027.622

Leasinglerin 333.022 TL’si USD bazindadir ( 31.12.2010: 479.182 TL )

Krediler igin 56.341.343 TL tutarinda ipotek ve teminat senedi verilmistir (31.12.2010: 55.964.582 TL).
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Banka Adi Cinsi Tutar Faiz Orani 31.03.2011
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. islam Dinari 2.899.126 % 8,0 7.108.657 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 457.143 % 12,5 457143 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 964.286 % 12,5 964.286 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 571.429 % 14,5 571.429 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 445.714 % 12,5 445714 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 342.857 % 12,5 342.857 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 2.407.145 % 14,5 2.407.145TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 600.000 % 12,5 609.950 TL
T.C Ziraat Bankasi A.S. TL 1.150.000 % 9,32 1.150.000 TL
T.C Ziraat Bankasi A.S. TL 500.000 % 9,6 500.000 TL
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. TL 32.353 32.353 TL
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 175.663 % 12,41 175.663 TL
Toplam 14.765.197 TL
Banka Adi Cinsi Tutar Faiz Orani 31.12.2010
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. islam Dinari 2.843.321 % 8,0 6.805.489 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 470.921 % 12,5 470.921 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 964.286 % 12,5 964.286 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 571.429 % 14,5 571.429 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 445.714 % 12,5 445714 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 342.857 % 12,5 342.857 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 300.000 % 12,5 300.000 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 600.000 % 12,5 600.000 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 2.407.143 % 14,5 2.407.143 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 679.951 % 14,5 679.951 TL
Turkiye Kalkinma Bankasi A.S. TL 346.062 % 14,5 346.062 TL
Tirkiye Halk Bankasi A.S. TL 3.264.000 % 11,5 3.264.000 TL
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 1.400.000 % 9,23 1.400.000 TL
T.C Ziraat Bankasi A.S. TL 2.849.338 % 9,32 2.849.338 TL
T.C Ziraat Bankasi A.S. TL 500.000 % 9,6 500.000 TL
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S. TL 36.830 36.830 TL
Fortis Bank TL 364.600 % 14,10 364.600 TL
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 207.980 % 12,41 207.980 TL
Toplam 22.556.600 TL
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6. Ticari Alacaklar / Ticari Borglar

31.03.2011 31.12.2010
Ticari alacaklar 11.548.983 9.716.076
Alacak senetleri 22.436 15.877
Alacak reeskontu -113.593 -111.496
Supheli ticari alacaklar 1.458.835 1.426.846
Supheli ticari alacaklar karsihgi -1.458.835 -1.426.846
Toplam 11.457.826 9.620.457
Vadeli alacaklarin indirgenmesinde uygulanan faiz orani % 10°’dur. (31.12.2010: %10). Ticari
alacaklarin 72.428 TL’si (31.12.2010: 91.901 TL) iliskili taraflardan olan alacaklardir.
Supheli alacaklarin dénem igi hareketleri asagidaki gibi olup tamami igin karsilik ayrilmistir.
31.03.2011 31.12.2010
Dénembasi 1.426.846 408.906
Degersiz alacak -250.452 -334.320
Tahsilat -4.263 -2.840
Doénem igi ilaveler 286.704 1.355.100
Dénem Sonu 1.458.835 1.426.846
Blyuk alacaklar bazinda sirketin alacaklari asagidaki gibidir;
31.03.2011 31.12.2010
Tutar % Tutar %
SGK'dan alacaklar (*) 10.606.459 81 10.101.228 91
Diger kisi, kuruluslardan alacaklar 2.423.795 19 1.057.571 9
Toplam Alacaklar 13.030.254 100 11.158.799 100

Supheli alacaklar igin ayrilan karsiliklarin 1.182.256 TL’si SGK’dan olan alacaklar
(31.12.2010: 1.146.004 TL)

icin ayrilan karsiliktir

31.12.2010 31.12.2009
Ticari borglar 2.297.963 2.797.383
Borg senetleri 4.541.617 3.500.182
Borg reeskontlari -107.731 -159.260
Diger ticari borglar 14.330 8.730
Toplam 6.746.179 6.147.035

Vadeli borglarin indirgenmesinde uygulanan faiz orant % 10°dir (31.12.2010: %10). Ticari borglarin
60.030 TL’si (31.12.2010: 192.386 TL), borg senetlerinin 213.901 TL’si (31.12.2010: 1.400.827 TL), diger ticari

borglarin 14.330 TL’si (31.12.2010:1.634 TL) iliskili taraflara olan borglardir.

Ticari alacaklarin 46.483 TL’si Euro bazinda olan alacaklardan olusmaktadir ( 31.12.2010: 30.483 TL)
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7. Diger Alacaklar / Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Ortaklardan alacaklar 2.304.251 2.287.867
Toplam 2.304.251 2.287.867
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve teminatlar 26.834 21.662
Toplam 26.834 21.662

Ortaklardan alacaklarin 2.253.236 TL, Dolar bazinda olan alacaktir (31.12.2010: 2.287.867. TL)

Kisa Vadeli Diger Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Alinan depozito ve teminatlar 6.984 6.984
Personele borglar 1.857.558 1.555.256
Muhtelif borglar 134.312 199.065
Toplam 1.998.854 1.761.305

Muhtelif borglarin 134.312 TL’si (31.12.2010: 199.065 TL), Personele borglarin 98.460 TL’si (31.12.2010:
144.234 TL) iliskili taraflara olan borglardir.

Uzun Vadeli Diger Borglar 31.03.2011 31.12.2010
Muhtelif borglar 61.973 68.136
Toplam 61.973 68.136

Mubhtelif borglarin tamamu iliskili taraflara borglardir.

8. Stoklar

31.03.2011 31.12.2010
Tibbi malzeme stoklari 926.097 978.979
Ticari mallar 17.355
Stoklar icindeki finansman gideri -59.487 -59.563
Toplam 866.610 936.771

Stok maliyeti hesaplamasinda ortalama maliyet kullaniimakta olup, net gerceklesebilir degerden gosterilen

stok bulunmamaktadir.

Dénem sonunda mevcut stoklar igindeki 59.487 TL’lik vade farki finansal giderler igerisinde
raporlanmistir (31.12.2010: 59.563 TL).
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9. Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar 01.01.2011 Girigler Cikiglar 31.03.2011
Arsa ve Araziler 4.090.000 4.090.000
Binalar 20.617.000 20.617.000
Makine Tesis ve Cihazlar 8.873.698 8.873.698
Tasitlar 145.261 145.261
Doseme ve Demirbaslar 7.546.466 484.295 8.030.761
Finansal Kiralama ile Alinan Duran Varliklar 4.517.434 4.517.434
Diger Maddi Duran Varliklar 502.921 502.921
Toplam 46.292.780 484.295 46.777.075
Birikmis Amortismanlar 01.01.2011 Amortisman Gideri Cikiglar 31.03.2011
Binalar -411.910 -103.085 -514.995
Makine Tesis ve Cihazlar -1.674.440 -142.508 -1.816.948
Tasitlar -59.462 -7.263 -66.725
Ddseme ve Demirbaslar -2.432.662 -203.131 -2.635.793
Finansal Kiralama ile Alinan Duran Varliklar -1.441.626 -102.551 -1.544.177
Diger Maddi Duran Varliklar -151.913 -12.037 -163.950
Toplam -6.172.013 -570.575 -6.742.588
Net Deger 40.120.767 40.034.487
Maddi Duran Varliklar 01.01.2010 Girigler Cikiglar 31.12.2010
Arsa ve Araziler 4.090.000 4.090.000
Binalar 20.488.000 129.000 20.617.000
Makine Tesis ve Cihazlar 8.621.609 252.089 8.873.698
Tasitlar 203.039 71.037 -128.815 145.261
Déseme ve Demirbaslar 6.356.438 1.190.028 7.546.466
Finansal Kiralama ile Alinan Duran Varliklar 4.575.438 205.573 -263.577 4.517.434
Diger Maddi Duran Varliklar 493.958 8.963 502.921
Toplam 44.828.482 1.856.690 -392.392 46.292.780
Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 Amortisman Gideri Cikiglar 31.12.2010
Binalar -411.910 -411.910
Makine Tesis ve Cihazlar -1.115.572 -558.868 -1.674.440
Tasitlar -73.162 -29.052 42.752 -59.462
Doseme ve Demirbaslar -1.739.275 -693.387 -2.432.662
Finansal Kiralama ile Alinan Duran Varliklar -1.099.608 -388.145 46.127 -1.441.626
Diger Maddi Duran Varliklar -102.792 -49.121 -151.913
Toplam -4.130.409 -2.130.483 88.879 -6.172.013
Net Deger 40.698.073 40.120.767

Arsa ve binalar Uzerindeki ipotek tutari 37.718.917 TL'dir (31.12.2010: 141.629.600 TL). Duran varliklarin
toplam sigorta tutari 72.927.000 TL'dir (31.12.2010: 72.927.000 TL).

Sirket’'in Ankara ili Sincan ilgesindeki ruhsatli ve iskanlh hastane binasinin (Lokman Hekim Sincan

Hastanesi) arsasinin Gzerinde TEDAS lehine 1 TL’lik 99 yilhigina trafonun kira serhi mevcuttur.

Sirket arsa ve binalarin gercede uygun degerini belirlemek i¢in 31.12.2009 tarihi itibariyle DE-GA

Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’den degerleme raporu almistir.
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10. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2011 Girisler Cikiglar 31.03.2011
Ozel Maliyetler 241.351 273.210 514.561
Haklar 100.000 100.000
Toplam 341.351 273.210 0 614.561
Birikmis Amortismanlar 01.01.2011 Amortisman Gideri Cikiglar 31.03.2011
Ozel Maliyetler -60.840 -1.667 -62.507
Haklar -2.222 -6.226 -8.448
Toplam -63.062 -7.893 0 -70.955
Net Deger 278.289 543.606
Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2010 Girigler Cikislar 31.12.2010
Ozel Maliyetler 217.910 23.441 241.351
Haklar 100.000 100.000
Toplam 217.910 123.441 0 341.351
Birikmis Amortismanlar 01.01.2010 Amortisman Gideri Cikiglar 31.12.2010
Ozel Maliyetler -40.135 -20.705 0 -60.840
Haklar -2.222 -2.222
Toplam -40.135 -22.927 0 -63.062
Net Deger 177.775 278.289
11. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimlilikler

Davalar ve Karsiliklar;

Davalar ve Karsiliklar - 31.03.2011 Dava Sayisi Tutar Karsilik

Sirket tarafindan agilan alacak davalari 135 261.643 -261.643
Sirket aleyhine, isgilik hizmetinden dogan alacaklar 5 9.000 -9.000

SGK aleyhine agilan dava (*) 1 449.815 -449.815
Kurumlar vergisi cezasi (**) 1 294.045 -294.045
Davalar ve Karsiliklar - 31.12.2010 Dava Sayisi Tutar Karsilik
Sirket tarafindan agilan alacak davalari 135 261.643 -261.643
Sirket aleyhine, isgilik hizmetinden dodan alacaklar 5 9.000 -9.000

SGK aleyhine agilan dava (*) 1 449.815 -449.815
Kurumlar vergisi cezasi (**) 1 588.090 -588.090

(*) Sosyal Givenlik Kurumu 05.03.2010 tarih ve 18 sayili Sorusturma Raporu’'nda, kurum ile sirket arasinda

bulunan saglik hizmeti satinalma soézlesmesine aykirilik oldugu gerekgesi

ile sirketin kurumdan olan

alacaklarinin 449.815 TL’sinin eksik 6denecegi bildirilmis olup sirket bu konuda 10.11.2010 ve 30.11.2010

tarihlerinde dava agmistir.

(**) Sirket 2009 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesini, kullaniimamis yatirim indirimini kullanarak beyan etmis

ve Kurumlar Vergisi 6dememistir. 5479 Sayili Kanunun 3.maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu Gegici 69. Maddesi

dayanilarak Gelir idaresi Baskanligi tarafindan vergi ziyal oldugu tespit edilmistir. Bu konu 02.12.2010
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tarihinde sirkete teblig edilmistir. Sirket, 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hukminde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” gercevesinde bu tutari yeniden yapilandirmistir. Onceki dénemlerde bu
vergi yukdamlalagua igin 588.090 TL tutarinda karsilik ayrilmistir. 02.05.2011 tarihinde bu vergi yukimlulugu

294.045 TL olarak yeniden yapilandirilmistir. (Bkz Dipnot 27)

Kosullu Yukumlultkler;

Turd Verildigi Yer 31.03.2011 31.12.2010
Verilen Teminat Mektubu Enerji Piyasasi D.K. 16.050 TL 16.050 TL
Verilen Teminat Mektubu Baskent Elkt Dag. A.S. 44218 TL 44218 TL
Verilen Teminat Mektubu Shell A.S. 40.000 TL 40.000 TL
Verilen Teminat Mektubu Aksa 24.000 $
Verilen Teminat Mektubu Altu Mimarlik 5.000 TL 5.000 TL
Verilen Teminat Mektubu Baskent Edas Gn Mud. 3.555 TL 3.555 TL
Verilen Teminat Mektubu Asliye Hukuk Mahkemesi 69.000 TL 69.000 TL
Verilen Teminat Senetleri (Leasing) Deniz Leasing 162.960 TL 162.960 TL
Verilen Teminat Senetleri (Leasing) Deniz Leasing 1.338.777 $ 1.338.777 $
Verilen Teminat Senetleri (Leasing) Ak Leasing 517.730 TL 517.730 TL
Verilen Teminat Senetleri (Leasing) TEB Leasing 987.900 TL 987.900 TL
Verilen Teminat Senetleri (Leasing) Ziraat Leasing 279.021 TL 279.021 TL
Verilen Teminat Senetleri (Kredi) Kalkinma Bankasi A.S. 11.262.707 TL 11.262.707 TL
Verilen Teminat Senetleri (Kredi) Kalkinma Bankasi A.S. 3.373.542 € 3.373.542 €
Verilen ipotekler (Kredi) Kalkinma Bankasi A.S. 6.500.000 € 6.500.000 €
Verilen ipotekler (Kredi) Kalkinma Bankasi A.S. 14.068.517 TL 21.700.000 TL
Verilen ipotekler (Kredi) Ziraat Bankasi A.S. 5.000.000 TL 2.500.000 TL
Verilen ipotekler(Kredi) Turkiye Halk Bankasi A.S. 4.470.000 TL 270.000 TL
Toplam TL Karsihgi 60.539.607 60.196.870
Kosullu Varliklar;

Tird Alindig Yer 31.03.2011 31.12.2010
Alinan teminat ¢ek ve senetler Masteri 1.737.760 TL 1.737.760 TL
Alinan teminat gek ve senetler Musteri 35.000 $ 35.000 $
Alinan teminat ¢ek ve senetler Musteri 25.126 € 25.126 €
Alinan teminat mektuplar Musteri 121.240 TL 121.240 TL
Toplam TL Karsihgi 1.968.006 1.964.596
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12. Taahhdtler

31.03.2011 31.03.2010
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 60.539.607 60.196.870
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler
D Diger verilen TRi'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler
Toplam 60.539.607 60.196.870
Sirketin vermis oldudu diger TRi’lerin sirketin 6zkaynaklara orani %0’dir. (31.12.2010: %0)
13.  Calisanlara Saglanan Faydalar
31.03.2011 31.12.2010
Kidem tazminati karsilig 95.844 93.331
izin karsihg 146.825 159.109
Toplam 242.669 252.440

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil c¢alisarak kidemi doldurdugunda isten

ayrilacagini varsayar. Bilancgo tarihi itibariyle kazandig1 kidem tazminatinin emekli olacag tarihe kadar yillik %

5 oraninda (galisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda, alacagi

kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda % 8 oraninda, emekliligine

kalan sureye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net buginku degeri bulunur. Kidem Tazminati almadan
ayrilanlarin orani ise % 94 olarak alinmistir. Kidem tazminati tavani 2.623 TL’dir (31.12.2010: 2.517 TL)

Kidem tazminati yikimlGliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
Calisma siresi K: 20yil, E: 25 yil K: 20yil, E: 25 yil
Zam orani 4% 4%
Kidem tazminati almadan ayrilma orani 94% 94%
iskonto Orani 8% 8%
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Kidem tazminatinda dénem ici hareketler asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
Dénembasi 93.331 72.022
Odemeler -13.958 -97.732
Faiz maliyeti 1.612 6.384
Cari hizmet maliyeti 8.429 31.143
Aktlieryal kazang / zararlar 6.429 81.515
Dénemsonu 95.844 93.331

Aktleryal kazang ve zararlar gelir tablosunda raporlanmaktadir.

izin karsihigr;

Turkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde

¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin slrelerine ait Ucreti, s6zlesmenin

Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimlidir.

izin karsihiginda dénem igindeki hareketler asagidaki gibidir:

sona erdigi tarihteki

31.03.2011 31.12.2010
Dénembasi 159.109 119.304
Odemeler / iptaller -12.284 -77.692
ilaveler 117.497
Ddénemsonu 146.825 159.109

14. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket, Hay Sat A.S.’nin %33,33’lne tekabiile eden, nominali 500.000 TL olan 4.000 adet hissesini
08.12.2009 tarihinde 1.250.000 TL 6denerek satin almistir (Bu tutarin 823.438 TL’si sirketin iliskili taraflari
kapsamindaki kisilere, 426.563 TL’si diger kisilere 6denmistir). 28.10.2010 tarihinde nominal degeri 36.875 TL
olan Hay Sit A.S. hissesi 36.875 TL 6denerek iliskili taraf kapsaminda olmayan kisilerden satin alinmistir.

Cari ddnemde Hay Sit A.S. sermaye artirimi yapmistir. Sirket bu sermaye artirirmina istirak etmis ve 214.750

TL taahhitte bulunmustur. Bu taahhiidiin 100.000 TL’lik kismini édemistir.

Hay Sut A.S.’nin finansal bilgileri asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 1.386.875 1.286.875
istrirakin dénem karlarindan alinan paylar toplami 149.226 179.202
istirak deger distkligi karsiligi -T47.176 -T47.176
Toplam 788.925 718.901
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31.03.2011 31.12.2010
Varliklar 3.868.107 4.012.684
YikamlGltkler -1.880.772 -2.041.593
Net Varliklar 1.987.335 1.971.091
Donem Kari -83.756 453.899
Hasilat 62.593 14.559
Cari déonem karindan sirkete diisen pay -29.976 162.450
Onceki ddnem karlarindan sirkete diisen pay 179.203 16.752
Toplam Dénem Karlarindan Alinan Pay 149.226 179.203

Hay Sit A.S’nin 31.03.2011 tarihli finansal tablolari bagimsiz denetimden gec¢mistir. Hay Sut A.S.’nin
14.07.2010 tarihinde Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan yapilan degerleme
raporuna gore sirketin degeri 1.558.730 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore istirakin degeri 519.576 TL’dir.
Cari dénemde Hay Sut A.S. icin bir degerleme ¢alismasi yapiilmamistir.

istirakin kosullu borglari bulunmamaktadir.

15. Diger Donen — Duran Varliklar / Diger Yiikimlillkler

Diger Dénen Varliklar 31.03.2011 31.12.2010
Verilen siparis avanslari 82.647 53.072
Gelecek aylara ait giderler 104.710 135.843
Faturalandiriimamis hizmet gelir tahakkuku 326.109 468.499
Pesin 6denen vergi ve fonlar (net) 1.002 54.763
is avanslari 8.121 9.695
Personel avanslari 8.073 1.372
Toplam 530.662 723.244

is avanslarinin 381 TL’si (31.12.2010: 981 TL) iliskili taraflaradir.

Diger Duran Varliklar 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek yillara ait giderler 254.621 548.710
Toplam 254.621 548.710
Diger Kisa Vadeli YUkimlulUkler 31.03.2011 31.12.2010
Odenecek vergi ve fonlar 702.588 633.562
Odenecek SSK kesintileri 385.743 389.739
Alinan avanslar 13.645 26.047
Gelecek aylara ait maas promosyon sézlesmesi gelirleri 85.005 111.205
Doktor hakedis primleri 800.762 430.770
Toplam 1.987.743 1.591.323
Diger Uzun Vadeli Yikumliltkler 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek yillara ait maas promosyon sézlesmesi gelirleri 152.542 171.610
Toplam 152.542 171.610
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16.  Ozkaynaklar

Sermaye;

Sirket’'in sermayesi 13.912.500 TL olup beheri 1 TL olan 13.912.500 adet paydan olusmaktadir (31
Aralik 2010: Sirket’in sermayesi 11.130.000 TL olup beheri 1 TL olan 11.130.000 adet paydan olusmaktadir).

Sirket’in ortaklari ile sermayeye katilim oranlari Dipnot 1’de belirtilmistir.

Sirket cari déonemde sermayesini 2.782.500 TL artirmistir. Artirllan bu tutar 25.01.2011 tarihinde
IMKB’de satilarak halka arz gergeklestirilmistir.

Dipnot 27’de belirtildigi Uzere sirket, 27.03.2011 Tarihinde yapilan Genel Kurulu sonrasinda
sermayesini 16.000.000 TL'ye ¢ikartma karari almistir. Artirillan 2.087.500 TL’lik tutarin tamami gec¢mis yil
karlarindan karsilanacaktir.

Deger artis fonlari;

Deger artislari, maddi duran varlklar Gzerinde gdsterilen arsa ve binalarin gergcege uygun deger ile
gosterilmesinden kaynaklanan deger artislarini icermektedir. Deger artislarinin ertelenen vergi etkisi
hesaplanmasinda Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75’lik istisna hakki kullanilacagi

varsayimi dikkate alinmis neticede net ertelenen vergi etkisi %5 olmustur.

Deger Artis Fonlar 31.03.2011 31.12.2010
Duran varlik degerleme artislari 8.269.403 8.269.403
Ertelenen vergi etkisi -413.470 -413.470
Toplam 7.855.933 7.855.933

Hisse Senedi ihrag Primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
girislerinden olusmaktadir. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak
sermaye artislarinda kullanilabilir.

Sirketin nominal degeri 2.782.500 TL olan hisse senetleri 25.01.2011 tarihinde halka arz edilmistir. Bu
halka arz sonrasinda 8.709.225 TL ihra¢ primi elde edilmistir. Hisse senedinin halka arzi ile ilgili olarak

katlanilan 1.014.364 TL elde edilen ihrag primlerinden disullerek raporlanmistir.

Hisse Senedi ihrag Primleri 31.03.2011
Hisse senedi ihrag primleri 8.709.225
Halka arz giderleri -1.014.364
Toplam 7.694.861
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Yasal yedekler;

Tiark Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedek akcgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yiuzde 20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karinin % 5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gére kar
dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin % 5’ini asan tim nakit kar payr dagitimlarinin 1/10’u
oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda ise Sirket sermayesinin % 5’ini asan tim nakit
kar payi dagitimlarinin 1/11’i oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin

% 50’sini asmadigi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin

karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.03.2011 31.12.2010
Donem basi yasal yedekler 539.002 429.843
Onceki ddnem karlarindan ayrilan yasal yedekler 38.586 109.159
Toplam 577.588 539.002
Gecgmis Yil Karlari;
Gecgmis Yil Karlari 31.03.2011 31.12.2010
Olaganustl yedekler 225.266 225.226
- Dénembasi 225.266 225.226
- Onceki yil karindan ayrilan 0 0
Gegmis yil kar / zararlari 2.686.526 1.147.766
- Kayith 3.321.638 2.588.513
- TMS / TFRS dlzeltmeleri -635.112 -1.440.747
Toplam 2.911.792 1.372.992
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17.  Satiglar ve Satiglarin Maliyeti

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Hizmet satislar 15.914.289 14.161.947
Satistan iadeler
Satis iskontolari -101.134 -145.350
Toplam 15.813.155 14.016.597
Satilan hizmet maliyeti -13.187.295 -11.131.485
Toplam -13.187.295 -11.131.485
Brir Kar 2.625.860 2.885.112

Niteliklerine gore satislarin maliyetinin dagilhimi asagidaki gibidir:

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Ucret ve benzeri giderler -7.762.239 -6.036.800
Kullanilan hammadde ve malzemeler -4.018.813 -3.827.980
Amortisman giderleri ve itfa paylar -504.800 -437.756
Eneriji, yakit ve su giderleri -394.861 -397.090
Bakim onarim giderleri -240.573 -1565.777
Kira giderleri -194.982 -149.075
Temsil agirlama -17.322 -13.732
Muhtelif giderler -53.705 -113.275
Toplam -13.187.295 -11.131.485

Doénem iginde olusan stoklara iliskin 81.876 TL vade farki finansal giderler igerisinde raporlanmistir
(31.03.2010: 144.035 TL). Atil kapasite nedeniyle dagitilamayan sabit genel Uretim giderlerinin 683.940 TL'lik
kismi diger giderler icerisinde raporlanmistir (31.03.2010: 905.418 TL)
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yoénetim Giderleri

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Pazarlama satis ve dagitim giderleri -156.890 -167.898
Genel yénetim giderleri -632.640 -448.536
Toplam -789.530 -616.434
Pazarlama Satis ve Dagditim Giderleri 31.03.2011 31.03.2011
Reklam ve ilan giderleri -156.890 -165.241
Muhtelif giderler -2.657
Toplam -156.890 -167.898

01.01.2011 01.01.2010
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2011 31.03.2010
Ucret ve benzeri giderler -336.435 -342.393
Temsil, seyahat ve yol giderleri -19.243 -8.442
Musavirlik, danismanlik, dava icra ve noter giderleri -30.054 -36.931
Enerji, yakit ve su giderleri -15.755 -12.500
Bakim onarim giderleri -15.079 -3.578
Kira giderleri -8.895 -5.580
Haberlesme -14.694 -13.793
Muhtelif giderler -77.402 -25.319
Amortisman giderleri -115.083 0
Toplam -632.640 -448.536
19. Diger Gelirler

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Konusu kalmayan karsiliklar 310.542
Banka maas sozlesmelerinden saglanan gelirleri 45.268 19.068
Sarf malzemesi satislari 4107 30.925
Kira gelirleri 43.307 29.200
Kantin malzeme satis gelirleri 8.738
Duran varlik satis karlari 18.414
Sigorta hasar gelirleri 8.918 18.328
Muhtelif gelirler 4.469 21.427
Toplam 416.611 146.100
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20. Diger Giderler

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Dagitilamayan sabit hizmet Gretim maliyetleri -683.940 -905.418
Karsilik Giderler -286.704 -273.252
Duran varlik satis zararlari -101.519
Bagis ve yardimlar -3.000 -1.450
Vergi ve diger cezalar -6 -75.899
Muhtelif giderler -13.895 -32.994
Toplam -987.545 -1.390.532
Atil kapasite nedeniyle dagitilamayan sabit hizmet Gretim giderlerinin detay! asagidaki gibidir;

01.01.2011 01.01.2010
Dagitilamayan sabit hizmet retim maliyetleri 31.03.2011 31.03.2010
Ucret ve benzeri giderler -549.247 -725.261
Amortisman giderleri ve itfa paylari -58.584 -79.928
Eneriji, yakit ve su giderleri -38.118 -51.953
Bakim onarim giderleri -26.279 -28.754
Kira giderleri -8.665 -10.302
Muhtelif giderler -3.048 -9.221
Toplam -683.940 -905.418
Karsilik giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

01.01.2011 01.01.2010
Karsilik Giderleri 31.03.2011 31.03.2010
SGK'dan alacak karsiliklari -286.704 -273.252
Toplam -286.704 -273.252
21. Finansal Gelirler

01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Faiz gelirleri 31.699 14.683
Kambiyo karlari 242.789 1.339.009
Toplam 274.488 1.353.692
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22. Finansal Giderler

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Kambiyo zararlar -395.544 -12.302
Vade farki giderleri (net) -97.600 -178.028
Faiz giderleri -270.565 -487.753
Duran varliklarin maliyetindeki faiz ve kur farklari
Toplam -763.709 -678.083

23.  Vergi Geliri / Gideri

Kurumlar vergisi;

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina

uygulanan kurumlar vergisi orani % 20’dir.

Temetti dagitimlari Gzerinde stopaj ylikimlaligi olup, bu stopaj ylikimlaligi temetti 6demesinin
yapildigr dénemde tahakkuk edilir. Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar
mukellef kurumlar ile Tlrkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettlii 6demeleri yuzde 15 oraninda
stopaja tabidir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da gézéniinde
bulundurulur. Gec¢mis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla

stopaj vergisine tabi degildir

Transfer fiyatlandirmasina iliskin hikimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13inci maddesinde, “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” bashgi altinda belirtilmistir. 18 Kasim 2007 tarihli, transfer
yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hikimler igerir. Eger bir vergi
yUkamlisu iliskili kuruluslarla mal ya da hizmet alim satiminda bulunursa ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz
oldugu ve birbirlerine hakim durumda olmadiklari bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir bigimde
transfer fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tir gizli kar dagitimlari, kurumlar vergisi

hesaplamasinda vergiden disilememektedir.

Turk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak

Uzere bes yil sire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil sliresince vergi beyannamelerini ve bunlara

temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Sirket 2009 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesini, kullaniimamis yatirim indirimini kullanarak beyan
etmis ve Kurumlar Vergisi 6dememistir. 5479 Sayili Kanunun 3.maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu Gegici 69.
Maddesi dayanilarak Gelir idaresi Baskanliyi tarafindan vergi ziyal oldugu tespit edilmistir. Bu konu
02.12.2010 tarihinde sirkete teblig edilmistir. Sirket, 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” cgergcevesinde bu tutari yeniden yapilandirmis ve

294.045 TL’lik borcu anilan kanun kapsaminda yeniden yapilandiriimistir (Bkz. Dipnot 11,27).
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Vergi gelir / gideri asagidaki gibidir;

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Cari dénem vergi karsihgi -54.223
Ertelenmis vergi geliri / gideri 132.775 443
- Dénembasi ertelenen vergi -1.127.667 -1.185.888
- Dénemsonu ertelenen vergi 1.260.442 1.186.331
Toplam 78.552 443

Yatirim indirimi;

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’'na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan ve
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere yurirlige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69
uncu maddede, bu madde kapsaminda yuktmldlerin 31 Aralik 2005 tarihinde yurirlikte bulunan mevzuat
hikimlerine gore (vergi oranina iliskin hikimler dahil) hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoérilmis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecgerli olmak Uzere yUlrlrlikten kaldiriimisti. Bu gergcevede, Ug¢ yillik
slUrede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismini veya tamamini kullanamayan yukdmlilerin haklari 31
Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve 15 inci maddeleri ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yurirlikten kaldiriimis ve bdylece
1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirirm harcamalari Uzerinden yatirim indirimi

istisnasindan yararlaniimasina imkan taninmamisti.

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda Gelir Vergisi Kanununun yatirim indirimiyle ilgili
gecici 69 uncu maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerini iptal etmis ve bu iptalin, kararin Resmi
Gazete ‘de yayimiyla birlikte ylrirlige girecegdi ifade edilmistir. Anayasa Mahkemesinin iptale iliskin gerekgeli
karari 08 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanmistir. Buna gore, sirket yeterli kazang

elde edemedigi i¢in kullanamadigi yatirim indirimi istisnasini kullanabilecekti.

Ote yandan 01.08.2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete ‘de yayinlanarak yirirlige giren 6009 nolu
“Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile Yatirim indirimi uygulamasi yeniden diizenlenmistir. ilgili kanun Gelir Vergisi Kanununun yatirim
indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesini “ ........... vergi matrahlarinin tespitinde yatirirm indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz. Kalan kazang uzerinden yurlrlukteki
vergi oranina gore vergi hesaplanir’ sekliden yeniden diuzenlemistir. Buna gore sirketin vergiye tabi kari,

yatirim indirimi istisnasi kullanildiktan sonra %20 orani Gzerinden vergilendirecektir.
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Ertelenen Vergi;

Ertelenen Vergi - 31.03.2011

Gegici Fark Vergi Varlig Vergi Yukimluligu
Yatirim indirimi 7.692.215 1.538.443
istirak degerlemesi -597.950 119.590
Duran varliklarda degerleme artislari (*) 8.269.403 413.470
Duran varliklarda deg@er diizeltme (*) -1.590.564 79.528
Duran varliklarda deger diizeltme (**) 2.582.449 516.490
Stok diizeltmesi -59.487 11.897
Doktor hakedis primleri 800.762 160.152
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 242.669 48.534
Alacak karsiligi -1.458.835 291.767
Alacak reeskontlari -113.593 22.719
Borg reeskontlari -94.028 18.806
Tedavisi devam eden hastalara iliskin gelir tahakkuku 326.109 65.222
Dava Karsiliklari 9.000 1.800
Toplam 2.274.430 1.013.988
NET 1.260.442
Ertelenen Vergi - 31.12.2010 Gegici Fark Vergi Varligi Vergi YUkimlulagi
Yatirim indirimi 7.470.781 1.494.156
istirak degerlemesi -567.974 113.595
Duran varliklarda degerleme artislari (*) 8.269.403 413.470
Duran varliklarda deg@er diizeltme (*) -1.580.428 79.021
Duran varliklarda deger diizeltme (**) 2.703.707 540.741
Stok diizeltmesi -59.563 11.913
Doktor hakedis primleri 430.770 86.154
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 252.440 50.488
Alacak karsiligi -1.426.846 285.369
Alacak reeskontlari -111.496 22.299
Borg reeskontlari -107.731 21.546
Tedavisi devam eden hastalara iliskin gelir tahakkuku 468.499 93.700
Dava Karsiliklari 9.000 1.800
Toplam 2.197.124 1.069.457
NET 1.127.667

(*) Sirket, arsa ve binalarin degerlemesi sonucunda olusan deger artisinin ertelenen vergi hesaplamasini

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki istisnadan yararlanacag! varsayimi ile

yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki gibidir;

e Tasinmazlar en az 2 yil sure ile sirketin aktifinde yer alacaktir

e Tasinmazin satisindan dogan karlar 5 yil sure ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilecektir.

(**) Bu tutar Degerleme yapilan duran varhklar disindaki diger duran varliklar tzerinde yapilan net diizeltme olup
(maliyetinde ve ya faydali dmre gére amortisman hesaplamasindan dolayl da amortismanlarinda yapilan deger

dizeltmesi) olup ertelenen vergi etkisi % 20 olarak dikkate alinmistir.
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24. Hisse Bagina Kar / Zarar

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Doénem Kar / Zarari 824.751 1.577.386
Hisse Sayisi 13.912.500 11.130.000
Hisse Bagina Kar / Zarar 0,059281 0,002025

Sirket 27.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda sermayesini 16.000.000 TL'ye ¢ikartma karari
almistir. Artirllan sermaye tutari olan 2.087.500 TL’nin tamami geg¢mis yil karlarindan karsilanacaktir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 14.04.2011 tarih ve 12/379 sayili karari ile Kurul kaydina alinmistir.

25. lligkili Taraf Agiklamalar
Alacak / Borg 31.03.2011 31.12.2010

Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
iliskili taraflardan alacaklar 72.428 2.304.617 91.901 2.288.848
iliskili taraflara borglar -273.931 -294.745 -1.594.847 -411.435
Toplam -201.503 2.009.872 -1.502.946 1.877.413
NET 1.808.369 374.467

e lliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, bor¢ alacak iliskisinden kaynaklanmaktadir. iliskili

taraflardan olan ticari olmayan alacaklara 16.369 TL (31.12.2010: 80.757 TL) faiz ve kur farki
tahakkuk ettirilmistir.

e Faiz orani, bankalardan alinan kredilere uygulanan kredilere uygulanan faiz oranlarinin ortalamasidir.
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Gelir / Gider 31.03.2011 31.03.2010

Gelir Gider Gelir Gider
Afsar Matbaacilik Ofset Ve Tipo Tesisleri -46.741 -28.676
Bartek Barla Bilgisayar Tek. San. Tic. Ltd.Sti. -317 -3.008
Bilgen insaat Konf. Taahhiit Tic.Ve San. Ltd. Sti.
Cetin Matbacilik Ofset Tipo (Dilek Afsar) -6.652 -5.246
Lokman Hekim Tibbi Hizmetler Tic.Ltd.Sti. -204.398 -158.667
Ozdemir insaat Tah. Miih. Ve Orm. Uriin. Tic Ltd.Sti -8.295
Pozitron Saglik Hiz. San. Ve Tic. Ltd. $ti. 71.428 -298.154 -142.668 -392.130
Sekerciler Gida Tic. Ltd. Sti. -11.737 -13.366
iliskili kisilerden elde edilen gelir / giderler 77.427 -62.357 15.309
Ust yénetim kadrosuna ydneticilikten dolayi saglanan menfaatler -179.830 -201.295
Ust yénetim kadrosuna mesleki faaliyetten dolayi sadlanan menfaatler -471.464 -225.528
Sirkette galisan ortaklara saglanan menfaatler -755.955 -273.168
Toplam 148.855 -2.045.900 -127.359 -1.301.084
NET -1.897.045 -1.428.443

Kilit yoneticilere 6denen (cretler “lUst yonetim kadrosuna yoneticilikten dolayr saglanan menfaatler”

icerisindedir. Kilit yonetici personele lcret disinda herhangi bir menfaat saglanmamaktadir.
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26. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi Riski; Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dodabilmektedir. Sirket ydnetimi, ticari alacaklarini gegmis tecribeler ve cari ekonomik durumu g6z éniine
alarak degerlendirmektedir. Sirket yénetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir

31.03.2011 Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari alacaklar Diger Alacaklar mevduat
iliskili taraf| Diger taraf| lliskili taraf| Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 72.428| 11.385.398| 2.304.236 26.849 2.078.562 785.283
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 72.428| 11.385.398| 2.304.236 26.849 2.078.562 785.283
B. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri 0
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) 1.458.835
- Deger disuklugu (-) -1.458.835
Alacaklar Bankalardaki Diger
31.12.2010 Ticari alacaklar Diger Alacaklar mevduat
iliskili taraf| Diger taraf| lliskili taraf| Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 91.901] 9.528.556| 2.287.867 21.662 956.911| 1.271.954
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiklugiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 91.901] 9.528.556| 2.287.867 21.662 956.911| 1.271.954
B. Deger disiklGgune ugrayan varliklarin net defter de@erleri 0
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) 1.426.846
- Deger disuklugui (-) -1.426.846
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Likidite Riski;

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkumlillklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak

mevcut ve muhtemel yukiamldltklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in 31.03.2011

ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle likidite riskini gésteren tablo asagidadir.

31.03.2011

Stzlesme uyarinca vadeler Defter. Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay |1-5yilarasi| 5 yildan Vadesiz
Degeri cikiglar toplami (=I+11+[1+1V) kisa (I) arasi (Il) (i) uzun (IV)

Tirev Olmayan Finansal Yikumldltikler

Finansal borglar 14.765.197 16.928.079| 2.108.316| 7.647.310| 7.172.453

Finansal kiralama yUkidmlGlGkleri 661.479 699.520 325.999 330.365 43.156

Beklenen vadeler Defter. Beklenen nakit gikiglar 3 aydan 3-12ay |1-5yilarasi| 5 yildan Vadesiz
Degeri toplami (=I1+11+11+1V) kisa (I) arasi (Il) (1)) uzun (IV)

Tirev Olmayan Finansal Yikimlilikler

Ticari borglar 6.474.295 6.553.287| 5.107.899] 1.445.388 0

Diger borglar 2.060.827 2.060.827| 1.922.311 76.543 61.973

Borg karsiliklari 749.160 773.150 41.626 272.709 458.815

Diger yukumlulukler 2.140.285 2.140.285| 1.902.738 85.005 152.542

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 242.669 242.669 242.669
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31.12.2010

Stzlesme uyaninca vadeler Defter. Soézlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay |1-5yilarasi| 5 yildan Vadesiz
Degeri cikiglar toplami (=1+11+I11+1V) kisa (l) arasi (ll) (i uzun (IV)

Turev Olmayan Finansal YiikimlilGkler

Finansal borglar 22.556.600 24.914.460( 4.260.577| 8.126.580| 12.527.302

Finansal kiralama yukumldlukleri 959.102 1.027.622 328.610 615.157 83.855

Beklenen vadeler Defter. Beklenen nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12ay |1-5yilarasi| 5 yildan Vadesiz
Degeri toplami (=1+11+11+1V) kisa (1) arasi (Il) (1 uzun (IV)

Turev Olmayan Finansal YiikimlilGkler

Ticari borglar 6.746.179 6.853.910| 5.437.922| 1.215.707 0 75.001 125.279

Diger borglar 1.829.441 1.858.176 1.630.319 155.564 72.293

Borg karsiliklari 1.043.205 1.051.621 1.051.621

Diger YukumlUlukler 1.762.933 1.762.933 1.525.386 65.937 171.610

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 252.440 252.440 252.440
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Kur Riski;

TL Karsihgi
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.03.2011 (Fonksiyonel paral| ABD Dolari Avro| islam Dinari

birimi)

1. Ticari Alacaklar 46.483 0 21.307 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 13.676 137 6.171 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0
3. Diger (*) 2.255.868 1.456.997 0 0
4. Doénen Varliklar (1+2+3) 2.316.027 1.457.134 27.478 0
5. Ticari Alacaklar 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0
7. Diger 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.316.027 1.457.134 27.478 0
10. Ticari Borglar 19.947 0 9.143 0
11. Finansal Yikumlultkler 2.482.633 208.457 0 849.677
12a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler 0
12b. Parasal Olmayan Diger YUkimliltkler 0
13. Kisa Vadeli Yukiimlikler (10+11+12) 2.502.579 208.457 9.143 849.677
14. Ticari Borglar 0
15. Finansal Yukumlultkler 5.219.969 6.631 0 2.049.450
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler 0
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 5.219.969 6.631 0 2.049.450
18. Toplam Yukiimltlikler (13+17) 7.722.548 215.089 9.143 2.899.127
19. Bilango Digi Déviz Cinsinden Tirev Araclarin Net Varlik /
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Urlinlerin
Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yukumliliik) Pozisyonu (9-18+19) -5.406.521 1.242.045 18.335 -2.899.127
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (YGkimluliik) -7.662.389 -214.951 18.335 -2.899.127

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergegde
Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Déviz Yikiimlaliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat

(*) lliskili taraflardan olan alacaklarin dévizli kismi.
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Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2010 TL Karsihgi

(Fonksiyonel paral| ABD Dolari Avro| islam Dinari

birimi)

1. Ticari Alacaklar 213.968 0 104.421 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 179 96 15 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 87.212 35.134 16.053 0
3. Diger (*) 2.236.867 1.446.874 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.538.227 1.482.104 120.489 0
5. Ticari Alacaklar 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0
7. Diger 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.538.227 1.482.104 120.489 0
10. Ticari Borglar 62.342 1.892 28.996 0
11. Finansal Yukumlultkler 2.293.654 303.319 0 762.366
12a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler 0
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler 0
13. Kisa Vadeli Yikiimlikler (10+11+12) 2.355.996 305.211 28.996 762.366
14. Ticari Borglar 0
15. Finansal Yukumllikler 7.704.818 1.810.776 0 2.049.450
16 a. Parasal Olan Diger YUkumliltkler 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler 0
17. Uzun Vadeli Yikimlilikler (14+15+16) 7.704.818 1.810.776 0 2.049.450
18. Toplam Yikiimltlikler (13+17) 10.060.813 2.115.987 28.996 2.811.816
19. Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Araclarin Net Varlik /
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin
Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yukumliliik) Pozisyonu (9-18+19) -7.522.587 -633.882 91.493 -2.811.816
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Ylkimluliik) -0.846.666| -2.115.890 75.439 2811.816

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24, Déviz Yikimldliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat

(*) iliskili taraflardan olan alacaklarin dévizli kismi.
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Duyarlilik Analizi;

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Turk Lirasinin kurlar karsisinda %10 degder kaybetmesi ve % 10

deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Uzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapilmistir.
31.03.2011 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimltlugi 192.306 -192.306
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 192.306 -192.306
Avro’'nun TL karsisinda % 10 degdismesi halinde:
4- Avro net varlik/yuakumlulugu 4.000 -4.000
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 4.000 -4.000
islam Dinari'nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Islam Dinari net varlik/yUkimlGlGgi -736.958 736.958
8- Islam Dinari riskinden korunan kisim (-)
9- islam Dinari Net Etki (7+8) -736.958 736.958
TOPLAM (3+6+9) -540.652 540.652
31.03.2010 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu -97.998 97.998
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) -97.998 97.998
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimIGligu 18.748 -18.748
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 18.748 -18.748
Islam Dinari'nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- islam Dinari net varlik/ylGkimlGlagi -673.008 673.008
8- Islam Dinari riskinden korunan kisim (-)
9- Islam Dinari Net Etki (7+8) -673.008 673.008
TOPLAM (3+6+9) -752.259 752.259

Sirketin faize duyarli finansal araci bulunmamaktadir.
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Lokman Hekim Engiriisag Saglik, Turizm, Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.’nin
31 Mart 2011 Tarihli Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikge tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

27. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

. Sirketin, 2009 yilina ait Gelir idaresi Baskanligi tarafindan tarh edilen ve dava asamasinda olan
588.090 TL vergi borcu bulunmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimliluagu ile ilgili olarak; 25.02.2011 tarihinde
“6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu
ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hukminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”
yayinlanmistir. ilgili kanunun 3. Maddesine gére (Kesinlesmemis veya dava safhasinda bulunan amme
alacaklari), tarh edilen verginin %50’si 6denerek, édenmemis olan vergi yukidmlilUkleri yerine getirilmis
olacaktir. Sirket bu kanun kapsaminda vergi borcunun %50’si olan 294.045 TL’lik vergi borcunu yeniden

yapilandirarak vergi borcu yukimliliginG yerine getirmistir.

. Sirket 27.03.2011 tarihinde yapilan Genel Kurulu sonrasinda sermayesini 16.000.000 TL'ye ¢ikartma
karari almistir. Artirllan 2.087.500 TL’lik tutarin tamami gecmis yil karlarindan karsilanacaktir. Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun 14.04.2011 tarih ve 12/379 sayili karari ile Kurul kaydina alinmistir.

. Sirket 05.05.2011 tarihinde Van ilinde faaliyet géstermek Ulzere yeni kurulan Lokman Hekim Van

Saglik Hizmetleri insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye %50,99 oraninda istirak etmistir.
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